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Uvér EIB

+ Neni tfeba vypisovat vefejné
vybérove fizeni

+ Pravdépodobné vyrazné
nizsi cena zejména na
pohyblivé sazbé

+ Moznost vy8Siho ramce na
dlouhé obdobi

+ Moznost Cerpani v tranSich
dle aktualnich potreb
municipality

- Dlouha doba od pocatku
jednani s EIB do realizace
uveéru (az 1 rok)

- SloZité dohadovani
podminek jednotlivych tranzi

- Velmi vysoka administrativni
narocnost

- Obvykle tvrdé podminky bez
moznosti zmén véetné
Ucelovosti

Poznamka: KB nezna presné podminky uvérl EIB, klady a zapory byly sepsany na zakladé zkusenosti klientdl KB

Moznosti dlouhodobého financovani

Uvér

+ Rychlost (moznost Cerpani
cca. 2 mésice od vypsani
tendru)

+ Moznost postupného ¢erpani
dle potfeby municipality,
odklad splaceni

+ NizSi celkové zaplacené
groky oproti dluhopistim

+ SirSi pouzitelnost prostfedku
ve vztahu k poskytnutému
financovani v porovnani s
uvérem od EIB

- Nutnost vypsat Vefejné
vybérové fizeni

- Pfi rovnomérném splaceni
dluhova sluzba nejvyssi v
prvnich letech (omezeni
moznosti investic)

- Moznost stanoveni
omezujicich podminek (v
zavislosti na finanéni situaci)

Dluhopis

Rychlost v pfipadé
pFiznivych trznich podminek
(,penize na uctu do 2
meésicu od udéleni
mandatu®)

Neni tfeba vypisovat verejné
vybérove fizeni
Jednorazova splatnost,
splatky nesnizuji zdroje na
investice v prvnich letech
Snizena nutnost ucelovosti
¢erpani ve srovnani s
ostatnimi variantami

Nejistota o kone€ném
objemu a cené ziskanych
finan¢nich zdroju v
zavislosti na situaci na
kapitalovém trhu

Potreba souhlasu
Ministerstva financi

Jednorazoveé cerpani
Nutnost tvofeni rezerv na
splaceni dluhopisu -
omezeni investic, v pfipadé
jeho netvoreni silné
omezeni zdroji na investice
pred splacenim dluhopist
(pokud nebude
prefinancovano uvérem,

nebo novou emisi
BB

dluhopisu)




‘ Proé je Fizeni dluhovych nakladi dileZité?

» Dlouhodoby uvér znamena dlouhodobé riziko
» V dlouhodobém horizontu je prakticky nemozné predpovidat vyvoj urokovych sazeb
> Uvér na pohyblivé sazbé predstavuje nemaly problém z hlediska planovani rozpoétu

> Vysoka uroven investic a rozpo¢tové omezeni

» Pfi zvySovani urokovych sazeb musi byt municipalita porfad schopna splacet nejen jistinu uvéru,
ale i rostouci uroky...

» ... avidealnim pfipadé i nadale investovat do svého rozvoje

> Potreba flexibility a schopnosti rychle reagovat je klicova
» Zmény na domaci politické scéné mohou pfinést také zmény regulatorni, dafiové reformy...

> Bez jasné strategie fizeni dluhovych nakladii mize mit zvySovani sazeb dramaticky
dopad na finanéni naklady v rozpoctu

» 'V roce 2005 byl Pribor kolem urovné 1.50%, do 2 let vzrostl na 3.00% a do 3 let na 4.00%
» Tento pohyb by zvysil urokové naklady o 100% resp. 160%.
» Pohyb z aktualni urovné Priboru (1.22%) by dokonce zvysil urokové naklady o 150% resp. 235%.
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Historicky vyvoj urokovych sazeb — PRIBOR
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Ocekavany vyvoj urokovych sazeb — PRIBOR
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Jak funguje urokové zajisténi v praxi?

Fixni/strukturovana sazba>

Sazba uvéru Sazba uvéru
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Uvérova smilouva Urokové zajisténi

Podminky obchodu jsou domluveny pfedem: sazby, splatkovy plan, podminky fixingl plovoucich
sazeb a definice indexa...

Konecné podminky obchodu jsou domluveny po telefonu s osobou opravnénou dle smlouvy a
nasledné potvrzeny pisemné v konfirmaci.




Nova uvérova smlouva

Flexibilita

» Smlouva plné odpovida zadavaci dokumentaci a zaroven nabizi alternativni moznosti
> Velky vybér moznosti uro€eni: plovouci, pevné a strukturované typy sazeb

»> ZajisStovaci feSeni je jiz soucasti uvérové smlouvy

Jednoduchost

» Jedna smlouva = méné administrativy

> Zadné zajistovaci ucetnictvi

Transparentnost

» Uvérova odchylka je od po&atku znama a neméni se v prab&hu tvéru

» Podrobny a vyrovnany popis rizik a vyhod Vami vybrané sazby




. ‘ Kontakt v Investicnim bankovnictvi KB

Marcela Sivarova
Investicni bankovnictvi KB

Vaclavské namesti 42

114 07, Praha 1

Telefon 222 008 218

Mobil 724 028 586

E-mail marcela_sivarova@kb.cz




