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Globalni hospodaiska recese v r. 2009 vs. trend velkych investic u municipalit
Prostfedky z uvértd municipalit sméfuji predevsim do vystavby infrastruktury
Jsou to investice dlouhodobého charakteru — v horizontu 10 let a vice

Objem avérd pfijatych v r. 2009 predstavuje v CR narast o 17.5% proti r. 2008
Na druhé strané je na Vas vyvijen tlak na ,obezietné” hospodareni a nezvySovani zadluzeni

‘ Vychozi pifedpoklady

Nizka kratkodoba sazba # snadna dlouhodoba investice
- Hospodarska recese stlacCila sazby na dno
- Velmi nizka pravdépodobnost dalSiho vyrazného poklesu kratkodobych sazeb (Pribor)

- Vysoka pravdépodobnost, Ze v pfistich letech budeme svédky tlaku na zvySovani urokovych

sazeb
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Pro¢ je fizeni dluhovych nakladu dulezité?

Dlouhodoby uvér predstavuje dlouhodobé riziko
-V dlouhodobém horizontu je prakticky nemozné predpovidat vyvoj urokovych sazeb
- Hospodarské podminky se rychle méni
- Soucasna ekonomicka situace ma za nasledek politiku nizkych sazeb: riziko ristu sazeb je vyrazné vyssi nez
riziko jejich dalSiho poklesu

Vysoka uroven investic a rozpoc¢tové omezeni
- PfizvySovani urokovych sazeb musite byt pofad schopni nadale splacet nejen jistinu uvéru, ale i rostouci uroky...
- ...avidealnim pfipadé i nadale investovat do rozvoje obce.

Potreba flexibility a schopnosti rychle reagovat je klicova
- Zmeény na domaci politické scéné mohou pfinést také zmény regulatorni, danové reformy...
- VasSe omezeni se stejné jako trzni pfilezitosti mohou zménit

Bez jakékoli zajist'ovaci strategie mize mit zvySovani sazeb dramaticky dopad na
finan€ni naklady ve Vasem rozpocétu

-V roce 2005 byl Pribor kolem urovné 1.50%, do 2 let vzrostl na 3.00% a do 3 let na 4.00%
- Tento pohyb by tehdy zvysSil VaSe urokové naklady o 100% resp. 160%.
- Tento pohyb z aktualni urovné Priboru (1.20%) by dokonce zvysil Vase urokové naklady o 150% resp. 235%.
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. ‘ Prilezitost se zajistit proti ristu urokovych sazeb na historicky
nizkych urovnich

" Srostoucim Priborem vzrostou pravdépodobné i dlouhodobé sazby

- Ve chvili, kdy za€ne Pribor rust, muzete byt pod tlakem, abyste zajistili urokové riziko, protoze Vase

urokoveé naklady se zacnou exponencialné zvySovat

ALE!!

- Zajisténi bude v té dobé pravdépodobné drazsi, protoze v dlouhodobych sazbach bude zapocten

pfedpoklad o dalsim zvySovani kratkodobych sazeb (Priboru)

PROTO

- Zvazujte vhodnou strateqgii_dlouhodobého zaji§téni proti rlstu urokovych sazeb v_dobé, kdy jsou

sazby na nizkych urovnich, abyste se v budoucnu vyhnuli placeni vysSich zajiStovacich nakladu




Urokové zajisténi v praxi




.‘ Zajisténi pomoci urokového swapu — 100% jistota vyse
| urokovych nakladii

" Zajisténi pomoci swapu pro Vas znamena
- Velmi atraktivni maximalni urokovou sazbu - plna ochrana proti ristu PRIBORu

- Na zacatku platite rozdil mezi fixni sazbou a referenCni plovouci sazbou, ktery plyne z
oCekavaného rustu sazeb v budoucnu

" Vyhody
- Beznakladové zajisteni
- Pfedem znamé urokové naklady

- Zaijisténi proti rastu urokové sazby na urovni pevné sazby

" Nevyhody
- Neni mozné profitovat pfi pozitivnhim vyvoji urokovych sazeb




‘ Grafické zobrazeni
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Jak funguje urokovy derivat?

B Mechanika urokového swapu

Fixni sazba

PUJCUJiCibanka <= — = = — = = — — MUNICIPALITA ZAJISTOVACI banka
Sazba uvéru <€ -=-=

Sazba uvéru

| |
Uveérova smlouva Urokovy swap

Podminky obchodu jsou domluveny pfedem: sazby, splatkovy plan, podminky fixingu
plovoucich sazeb a definice indexd...

Koneéné podminky obchodu jsou domluveny po telefonu s osobou opravnénou dle
smlouvy a nasledné potvrzeny pisemné v konfirmaci.

Souvisejici dokumentace
Ramcova smlouva — Ramcova smlouva KB/Czech Master Agreement/ISDA
Konfirmace
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‘ Kontakty v Investiénim bankovnictvi KB

= KB Marcela Sivarova
Derivatives Marketing
Investicni bankovnictvi

KomerCni banka

Vaclavské nam.42

114 07 Praha 1, Czech Republic
tel: +420 222 008 218

fax: +420 222 008 691
marcela_sivarovaekb.cz
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